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中一签大赚2万元
逾六成“落袋为安”

作为中国第一、全球第四的存储
龙头，长鑫科技登陆科创板备受瞩
目。其本次发行价为8.66元/股，
IPO募资额高达579.19亿元，超越
中芯国际，成为科创板有史以来最大
IPO募资规模。

从申购阶段，这一龙头个股就热
度拉满，网上有效申购户数达
942.88万，刷新科创板申购人数纪
录；网上中签率0.47%，也创下科创
板新股中签率新高。上市首日，中签
投资者即尝到甜头——科创板中一签
为500股，中签成本4330元，按当日
收盘价49元计算，单签浮盈约2.01
万元，若在盘中最高点55.03元卖
出，一签可赚约2.32万元。

长鑫科技正式登陆科创板，行情
迅速引爆市场。集合竞价阶段直接
高开471.59%，开盘市值突破3.3
万亿元，瞬间超过工商银行，登上A
股市值榜首。盘中股价持续冲高，最
高触及55.03元，涨幅突破535%，
总市值短暂站上3.6万亿元关口，完
成对英特尔、腾讯控股的市值超越，
市值规模约等于两个贵州茅台。

市场交投情绪极其活跃，上市首
日全天成交1412亿元，刷新A股个
股单日成交历史纪录。在此之前，宁
德时代、东方财富等热门个股单日成

交峰值不足900亿元。同时，首日换
手率高达66.4%，这意味着，大约2/3
的股份完成转手，中签新股的原始股
东大量选择“落袋为安”，而公募、私
募、北向资金、短线交易者、普通散户
接力进场。这也折射出市场对长鑫
科技的后市展望存在分歧：一部分资
金相信国产存储的长期成长，另一部
分资金认为短期股价透支利好。

存储芯片业绩狂飙
广东资本分一杯羹

资本市场为何如此狂热？业绩
数字或许给出了答案。

长鑫科技2016年在安徽合肥创
立，是国内首家、全球第四家实现
DRAM研发、设计、制造一体化的企
业。创业十年，公司不走循序跟进
的路线，而是选择“跳代研发”模式，
先后落地一代至四代工艺平台量产，
完成产品从 DDR4、LPDDR4X 向
DDR5、LPDDR5/5X迭代覆盖，核
心工艺与产品现已跻身国际先进梯
队，在合肥、北京布局三座12英寸
DRAM晶圆厂。这条跨越式技术路
径，也帮助国产存储快速缩小与海外
龙头的代差。

根据Omdia销售额统计，2025
年，三星、SK海力士、美光分别占据
全球DRAM市场33.96%、34.48%、
23.41%份额，三家巨头合计掌控超
九成市场。在国产存储力量中，长鑫
科技持续向上突围，稳固国内第一、

全球第四的位置，全球份额达
7.67%。随着产能持续释放、新一代
产品落地，长鑫科技仍具备不小的份
额提升空间，成为打破海外巨头垄断
格局的关键力量。

进入2026年，AI浪潮彻底点燃
了存储芯片的需求，也为长鑫科技带
来了业绩爆发的机遇。今年第一季
度，长鑫科技单季营收达508亿元，
同比增长 719.13%，归母净利润
247.62亿元。上半年，长鑫科技预
计实现营收1100亿-1200亿元，同
比增长612.53%-677.31%；归母
净利润预计500亿-570亿元，同比
增长2244.03%-2544.19%，进入
盈利与规模双向扩张的快车道。

业绩狂飙之下，长鑫科技的IPO
进程可谓“闪电速度”。从去年12月
30日 IPO申请获上交所受理，到今
年6月12日获证监会同意注册，全程
仅用165天，创下国内百亿募资级大
型硬科技IPO的审核高效率纪录，体
现了资本市场对国产核心硬科技企
业的支持力度。

长鑫科技的股东名单堪称“豪
华”。除安徽本地国资外，阿里巴巴、
小米、兆易创新等产业巨头均在股东
之列，广东资本也有提前布局。长鑫
招股书显示，招银云亭、鑫芯家园、美
的投资、广州科集、深圳投控、广州信
德、招商证券等来自广东的资本出现
在股东名单中。上述广东资本在发
行前合计持股约5.9%，且覆盖了长
鑫科技融资的各个阶段，体现出对存
储赛道的长期信心。

长鑫科技上市首日收涨465.82%，创1412亿元天量成交

晋身3.27万亿市值
新 王

随着长鑫科技上市引爆资本市

场存储赛道热度，叠加AI产业催生的

存储芯片超级周期红利，广东本土存

储产业同样迎来集中爆发期。今年

上半年，德明利、佰维存储、江波龙、

大普微、朗科科技——粤系“存储五

虎”业绩集体爆发，成为国产存储赛

道的重要力量。数字背后，广东在存

储产业的硬核实力和发展潜力不容

小觑。

今年以来，HBM高带宽存储产能

挤压传统产能，行业供给持续紧张，

为存储企业创造了绝佳的市场机

遇。粤系存储企业的业绩行情颇为

亮眼，其中，江波龙表现最为突出，上

半年预计营收达220亿-250亿元，归

母净利润92亿-110亿元，净利润同比

激增超 620 倍；德明利上半年预计营

收160亿-180亿元，归母净利润同比

大增49-56倍；佰维存储同样势头迅

猛，上半年营收预计150亿-160亿元，

归母净利润同比增长32-34倍；大普

微上市后一个月内股价飙升10倍，上

半年预计归母净利润 12 亿-13.5 亿

元，同比大幅扭亏为盈；朗科科技也

已实现季度扭亏。

此番集体爆发并非偶然，但若将

这一轮爆发仅归因于周期，便低估了

广东在产业棋局中的长远布子。广

东作为全国电子信息产业核心重镇，

凭借连续 35 年位居全国第一的电子

信息制造业营收、占全国四成的集成

电路进口规模，构筑起国内规模最

大、场景最丰富的存储应用市场。依

托华为、小米、比亚迪等海量终端龙

头企业，本地形成了“市场反哺研发”

的良性迭代生态，为存储企业成长提

供了坚实土壤。

近年来，广东“强芯工程”加速推

进，以深圳、广州、珠海为核心、多城

协同的“3+N”产业格局渐成气候。尽

管在先进制程晶圆制造和核心设备

材料方面仍存短板，晶圆制造本土化

率有待提升，但凭借庞大的终端市

场、日趋完整的产业链以及精准的政

策发力，广东正不断在制造、设备材

料等环节逐步补齐短板，走出一条以

市场需求牵引发展的差异化道路，为

打造国内集成电路产业发展“第三

极”持续积蓄动能。

在产业布局之外，广东资本同样

深度嵌入国产存储龙头的发展进

程。从招银云亭的早期入局，到广

州、深圳国资的相继跟进，再到美的、

广州信德等产业和金融资本的加入，

广东资本以多元化方式参与长鑫科

技的多轮融资。此次通过资本纽带

与长鑫科技建立深度联系，也有望帮

助广东在先进制造领域获得更多战

略协同机会。 （莫谨榕）

当地时间7月25日中午，在韩国釜山召开的联合国教科文组织
第48届世界遗产大会上，中国提交的“景德镇手工瓷业遗存”项目顺
利通过审议，成功列入《世界遗产名录》。这一突破不仅意味着中国迎
来了第61项世界文化遗产，其重要意义还在于填补了《世界遗产名
录》中“瓷”主题的空白。

在这一历史性时刻，羊城晚报独家专访方李莉教授——她不仅是
中国艺术研究院艺术学研究所名誉所长、中国联合国教科文组织全国
委员会咨询专家，而且曾参与景德镇申遗方向的早期论证与讨论，提
出将景德镇作为完整的手工业体系进行整体申报。

方李莉师从费孝通，自20世纪90年代初，便扎根景德镇进行田野
调查。她率先把人类学民族志方法系统引入陶瓷研究，打破了景德镇
议题中长期存在的重官窑轻民窑、重古代轻近现代的格局。

访谈中，方李莉从申遗成功的深层价值切入，重新审视了景德镇
的过去、现在与未来，并就中国瓷器的文化内涵、景德镇与广州的渊源
等问题分享了自己的观察思考。

这是一次足以载入A股史册的“上市首秀”。7月27日，国产DRAM存储芯片龙
头长鑫科技集团股份有限公司（以下简称“长鑫科技”）登陆上交所科创板，盘中一度涨
535.45%至55.03元，最终收涨465.82%，报49元。长鑫科技不仅刷新科创板IPO
最高募资纪录，更一举打破中国资本市场单只个股单日成交额的历史最高纪录，总市
值达3.27万亿元，超越工商银行登顶A股。同时，上市首日，长鑫科技换手率高达
66.4%，这意味着上市初期的无限售流通股中，已有逾六成“落袋为安”。

羊城晚报记者 莫谨榕

资本市场存储赛道大热

广东的存储产业局如何落子？

羊城晚报记者 周欣怡

重新认识中国在世界
现代化进程中的角色

羊城晚报：“景德镇手工瓷业遗存”

项目申遗成功，背后蕴含哪些深层的文

化价值？

方李莉：这一项目成功申遗，其特
别之处在于让我们有机会重新认识中
国在现代化和全球化中的历史地位。

我认为，景德镇可以说是世界上最
早走向“现代化”的城市之一。它在明
清时期就已形成分工精细、流水作业的
手工业生产体系。宋应星在《天工开
物》里提到的“过手七十二”，就表明当
时的生产流程将制瓷主要工艺拆分得
极为细致，反映出景德镇制瓷在专业化
协作和工艺流程管理上的高度成熟。

这座城市以自身之力，承担起为全
世界供应瓷器的重任，这在手工业时代
是很难实现的。特别值得强调的是景
德镇民窑的作用。官窑只为皇帝服务，
而民窑却为全世界的“皇帝”和民众烧
造瓷器，且明代后期官窑也普遍采用
“官搭民烧”模式。民窑是景德镇手工
业的真正支柱。

此外，景德镇还是全世界最早走向
世界贸易网络的城市之一。早在宋代，
景德镇的瓷器就已出口，元代远达阿拉
伯地区，明清时期出口更是到达高峰。
地理大发现之后，欧洲皇室竞相收藏的
瓷器，大多来自景德镇。

羊城晚报：基于这样的认知，您对

景德镇申遗提出了一些方向建议？

方李莉：是的，在最初讨论景德镇的
申遗方向时，我曾建议不应只申报某一
处窑址或某一局部遗存，而应将整座城
市作为一个完整的手工业体系整体申
报。因为景德镇不只是一个窑口，它是
一座完整的、高度发达的手工业城市，是
早期现代化和全球化的实物见证。

也正因如此，我认为申遗成功不仅
是世界对景德镇的肯定，更让我们对中
国在世界现代化进程中的角色有了更
深刻的理解，这一点是其他遗产项目难
以替代的。

中国首次以产业遗产
类型申报世界遗产

羊城晚报：此次申遗，是中国首次

以产业遗产类型申报世界遗产，这意味

着什么？

方李莉：景德镇的手工陶瓷产业是
一个完整的体系，有专门做坯的、专门
画瓷的、专门烧窑的，还有专门加工瓷
土和提供运输服务的。环环相扣，缺一
不可。

非遗保护最大的价值，在于让我们
认识到整体性保护的重要性。过去我们
对文化遗产的保护往往更关注一个个单
项，但通过景德镇这个案例就能看到，一
个地区的非遗之间是密切关联的，而不
是彼此割裂的。它让我们能够以一种更
整体的视野来认识区域文化发展。

羊城晚报：从产业意义上说，广州

在景德镇瓷器外销过程中是否也起到

作用？

方李莉：广州当然非常重要。明清
以前，中国的对外贸易港口分散在多个
地方，但明清以后，尤其在“一口通商”
时期，港口主要集中在广州，景德镇的
大量瓷器正是通过广州出口的。

现藏于香港海事博物馆的一套《瓷
器制运图》共34幅制瓷连环画，就完整
描绘了瓷器从景德镇制作、运输到广
州、再销往海外的全过程。画面中，瓷
器从景德镇经昌江、鄱阳湖、赣江，到达
大庾岭后由挑夫翻越梅岭，再沿北江经
英德、清远、佛山运抵广州。

大约从17世纪开始，外商觉得直
接到景德镇买瓷器路途太远，于是逐渐
形成了一种新做法：从景德镇运来白
胎，在广州进行彩绘加工，这就是广彩
的由来。可以说，广州既是当时瓷器出
口的重要港口，也是一座重要的瓷器生
产基地。至今在欧美各大博物馆里几
乎都能看到广彩藏品。

以文化为发展动力
的时代到来了

羊城晚报：景德镇也经历过一些起

落，我们应如何理解作为世界遗产的

“景德镇手工瓷业遗存”？

方李莉：景德镇在历史上曾经熠熠
发光，但工业革命以后，这座传统的陶
瓷手工业城市开始被遮蔽、被打上落后
的标签，原因就是它的历史包袱太重，
被传统所束缚而无法快速发展。

但在今天，它成为世界遗产，再度
闪耀在世人眼前，也是因为其历史和传
统。历史和传统不再是景德镇发展缓

慢的原因，反而成为景德镇被关注、被
瞩目的最重要因素。

在我看来，正是在新的社会转型
中，景德镇才重新被看见。

今天社会的发展形态不再只是商品
经济，人们消费的不完全是物品，而是体
验、是知识、是文化。所以现在的景德镇，
生产的不光是瓷器，更是关于瓷器文化的
建构，是新的生活方式、新的审美体验。

现在正是一个非常有意思的时
代。过去无论是工业时代还是农业时
代，驱动力都是物质生产。但今天不
同，推动发展的是文化动力。当文化成
为地方发展的核心驱动力，遗产就不再
是包袱，而成了资源。景德镇恰恰是一
个遗产资源特别丰富的地方。

来景德镇发展的“景漂”，很多都是
艺术院校毕业的，这是前所未有的现
象。人口流动带来社会发展，但以艺术
家的流动来驱动发展，是这个时代景德
镇的独特特征。是他们激活了景德镇
的遗产资源，让这座城市从生产地转变
为了艺术区。

如今的景德镇，在游客眼中，它就像
一个瓷器艺术区。比如陶溪川的热度和
魅力已不逊色于北京的798艺术区。

羊城晚报：申遗成功不是终点，您

认为接下来景德镇手工瓷业如何继续

发展创新？

方李莉：我认为不能单纯用产业思
维来理解景德镇的未来。未来人们追
求的可能不再是占有多少物，而是占有
多少知识和体验。所以景德镇未来生
产的不仅是瓷器，更是文化、是体验、是
新的生活方式。陶瓷生产当然会继续，
但更重要的是“器以载道”。这可能是
景德镇下一步的升华。

我之前发过帖子说，景德镇正经历一
场文艺复兴，而且它可能会成为中国未来
文艺复兴的中心。因为它复兴的不只是
瓷器，而是一种美学和生活方式。有网
友评论说“现在瓷器越来越不好卖了，别
讲那些高大上的”。他们没意识到，这其
实是社会转型带来的一场“阵痛”。

纯粹做瓷器肯定不是未来的方向，必
须发展跟体验相关的产业，比如旅游业、
工作坊、研学教育等。我们不能再用产量
来衡量景德镇，那是工业时代的思维。实
际上，传统的工业化模式正在消退。

在工业的基础上，必须加入人文、
文化、生态这些维度，来实现一次文明
的升级。景德镇可能就是这场文明升
级的一个重要支点。
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