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据悉，珠海作为我国的
经济特区之一，其国资国企
的发展一直走在改革与创新
前沿。今年是珠海国资国企
深化改革、提升产业集中度
和资本运营能力的关键时
期，通过一系列的重组整合
和资本运作，不仅能够加强
市属国企的核心竞争力，更
能为地区经济发展提供强大
动力。

数据显示，截至目前，珠
海市各级政府引导基金及政
府投资平台下设立的基金总
数已接近 50 家，其中有限合
伙人的出资事件超过250个，
累计出资金额突破千亿元大

关。此外，2019 年后的 4 年
时间里，珠海国资还取得了
13家上市公司的控制权。这
一系列举措有效撬动了社会
资本，激活了存量资产，促进
了增量产业的快速发展，珠
海国资无疑已成为珠海产业
转型升级过程中不可或缺的

“加速器”与“引擎”。截至去
年年底，珠海市属国企资产
总额达 12924.06 亿元，营业
收入为 2770.30 亿元，利润总
额为87.94亿元。

今年1月，珠海国资委召
开市属国有企业重组整合大
会，宣布启动新一轮国企重
组整合行动，珠海市属国企

从13家减少至10家。例如，
华发集团将整合九洲控股集
团，优化资源配置，助力冲击

“世界 500 强”。新成立的珠
海交通控股集团公司将整合
交通、港务和航空城集团，加
强交通物流领域的支撑。海
洋集团的成立旨在整合涉海
资源，提升海洋经济的专业
性。此外，珠海国资委正推
动会展集团升级，并促进格
力集团与其他企业的整合工
作，全方位通过科技创新引
领、发展特色优势产业、引导
基金和政府投资平台撬动社
会资本等方式真正走在国企
改革前列。

科恒股份定增完成，控股股东变为格力金投

珠海国资跨地界整合背后

8 月 30 日晚间，
总部在江门的科恒股
份（300340）公告称，
公司向珠海格力金投
的定增完成，实控人变
为珠海国资委。截至
公告日，控股股东格力
金投持有科恒股份6.3
亿股，占科恒股份总股
本的比例为22.79%。

值得注意的是，此
次增发的股价明显低
于市场均价，显示出科
恒股份在前期融资中
的艰难处境。在珠海
国资入主后，9月2日，
科恒股份盘中快速上
涨。与此同时，格力金
投也再次走入大众视
野，珠海国资这次入主
A 股江门上市公司有
何布局考虑？

江门市科恒实业股份有限公
司成立于 2000 年，是一家形成以
锂离子电池正极材料、锂离子电池
自动化生产设备的研发、生产和销
售为主，以稀土发光材料、光电设
备、稀土催化材料的研发、生产、销
售为辅的主营业务格局为主的高
新技术企业。

2012 年 7 月 26 日，科恒股份
在创业板上市。过去 10 年间，中
国锂电行业经历了快速增长，但科
恒股份并未因此取得显著成绩。
2020 年，公司亏损超过 7 亿元，急
需资金支持。同年 10 月，公司实
际控制人万国江和唐芬与株洲高
新区管委会旗下的株洲高科签订
了股份转让协议，计划将 1250 万
股股份转让给株洲高科，占总股本
的5.89%，每股价格为16元，总计2
亿元。

遗憾的是，此次引入国资并没
有获得成功。从财务数据来看，科
恒股份在过去两年中业绩不佳。
2023 年 ，公 司 实 现 营 业 收 入 仅
11.28亿元，同比下降31.11%，归母
净利润亏损超过 6000 万元，亏损
同比扩大 88.72%。目前的资产负
债率高达93.57%，显示其面临较大
的财务压力。

在这样的背景下，曾经两度在
业绩底部与国资签署控制权转让
协 议 的 科 恒 股 份 ，此 次 终 于 在
2022 年与格力金投签署定增协
议，两年之后，迎来了新的“救世
主”。根据协议，公司与格力金投
签订增发协议的股价是 9.27 元/
股，当月科恒股份的均价为 11.71
元/股。

8月27日，科恒股份发布2024
年半年报显示，公司实现营业总收

入11.28亿元，同比下降31.11%，归
母净利润为-6084.61万元，亏损同
比扩大 88.72%。公司最新资产负
债率为93.57%，较上季度资产负债
率增加0.60个百分点。

8 月 28 日 ，科 恒 股 份 举 行
2024 年第三次临时股东大会，审
议通过了公司第六届董事会换
届选举的相关议案。其公告称
本次董事会换届后，公司第六届
董事会成员共 9 名，其中的 4 名
非独立董事及 2 名独立董事均由
格力金投提名，格力金投控制董
事会过半数董事席位。自此，珠
海国资委完成对科恒股份的实
际控制。

记者注意到，在9月2日，科恒
股份盘中快速上涨，5分钟内涨幅
超 过 2% ，收 报 7.16 元 ，涨 了
3.47%，显示出了积极的发展信号。

格力金投是珠海市国资委持
股 90%的珠海格力集团有限公司
的全资子公司，基于上述事实及认
定依据，故科恒股份实际控制人相
应变更为珠海市国资委、控股股东
为格力金投。

自 2019 年格力电器成功实施
混合所有制改革，珠海国资就正
式进入了资本市场核心。截至去
年年底，珠海市属国有企业资产
总额达到 12924.06 亿元，超过许

多国内发达城市和省会城市。此
举充分体现了珠海对产业转型和
城市发展的强烈愿望及决心，明
确珠海国资将推动城市产业的转
型升级。

记者了解到，依据珠海的产
业发展战略规划，未来将聚焦于
新一代信息技术、新能源、集成电
路、生物医药与健康等四大战略
性新兴产业，以及智能家电、装备
制造、精细化工等三大传统优势

产业的升级与拓展。近年来，格
力集团、华发集团等珠海国资代
表围绕“4+3”产业集群布局，凭
借雄厚的资本实力，通过“外延式
并购”与“投资引导”等资本运作
手段，在资本市场的一级和二级
市场积极布局，成功为珠海引进
了大量现代新兴产业项目，并促
进了本土企业的快速成长。此次
入主 A 股或将是一个全面开拓新
兴产业的尝试。

据新华社电 上海证
券交易所 9 月 1 日晚间发
布的沪市上市公司2024年
半年报综述显示，今年上
半年科创板研发投入再创
新高，累计投入超 780 亿
元，同比增长约10％。

数据显示，聚焦服务
“硬科技”企业的科创板
设立以来，研发强度在全
市场各板块中保持领先，
研发投入实现连续增长。

从沪市主板、科创板
整体来看，上半年实体类
公司研发投入合计近4300
亿元，同比增长约4％。

上交所表示，上半年
沪市生产要素向新质生
产力聚集，新旧发展动能
加速转换。以生物医药
行业为例，行业加快技术
突破，商业化进程提质增

速。其中科创板创新药
公司营收同比增长 67％，
累计超 50 款药品获批上
市，多款国产创新药渐入
放量期。

从经营业绩看，上半
年，沪市公司总体业绩保
持稳健态势，合计实现营
业收入 24.94 万亿元，合计
实现净利润 2.36 万亿元。
约八成公司实现盈利，其
中110余家扭亏为盈。

分季度看，沪市公司
二季度业绩重拾上升轨
道，营业收入、净利润环
比 增 速 分 别 为 4.90％ 、
0.60％，净利润创近四个
季度单季新高。其中，实
体类公司二季度营业收
入、净利润环比分别增长
6％、7.70％，边际改善更
为明显。

据同花顺 iFinD 数据
统计，上半年 19 家广东省
属 国 有 A 股 上 市 公 司 总
营收约达 1297 亿元。营
业收入排名前五的为中
金岭南、广东建工、粤电
力、星湖科技、省广集团，
其 中 中 金 岭 南 、广 东 建
工、粤电力三家公司营收
均过百亿元。尽管营收
同比减少 17.71%，中金岭
南仍以 306 亿元的营收排
名首位。

从营收增速看，白云
机场、风华高科、省广集
团、广东宏大、广东鸿图
的营收同比增长率均超
过了 10%，其中最高为白
云 机 场 同 比 增 长 19.7% ，
其次是风华高科同比增
长 15.2%。另外，9 家公司
营收下滑，粤桂股份、东
江环保、广东建工的营收
下降幅度超 20%。

从净利润来看，19 家
公司上半年 合 计 创 造 归
母 净 利 润 49.87 亿 元 ，超
九成实现盈利。净利润

过 亿 元 的 公 司 有 12 家 ，
排名前五位的分别为粤
电 力 A、粤 高 速 A、中 金
岭南、星湖科技、广东建
工 。 其 中 粤 电 力 A 以
9.03 亿 元 的 归 母 净 利 润
排 名 首 位 ，同 比 增 长
5.42%。

净 利 润 同 比 增 长 率
最高的前五位则依次为
粤桂股份、白云机场、永
顺泰、风华高科、星湖科
技 ，同 比 增 长 均 超 过 了
100%。中金岭南、粤高速
A、广东建工、东江环保、
国义招标、纬达光电、省
广集团的净利润同比均
有不同程度的下降。

整 体 来 看 ，白 云 机
场、风华高科、星湖科技、
国星光电、佛山照明、广
东宏大、广咨国际等公司
的表现较为稳健，营收和
净 利 润 实 现 了 双 增 长 。
航空、电子、半导体等行
业景气度上升，带动相关
上市公司业绩提升。

（钟和）

国企有料到

公司名称 上半年净利润
招商银行 747.43亿元
中国平安 746.19亿元
平安银行 258.79亿元
美的集团 208.04亿元
格力电器 141.36亿元
比 亚 迪 136.31亿元
中信证券 105.70亿元
工业富联 87.39亿元
迈瑞医疗 75.61亿元
保利发展 74.20亿元

广东上市公司之所以能够取得如
此亮眼的业绩，离不开高强度的研发
投入。上半年，已披露研发数据的广
东 上 市 公 司 合 计 研 发 费 用 达 到
1427.52亿元，其研发费用总投入仅次
于北京，稳居全国第二。平均每家上
市粤企的研发费用升至约1.67亿元，
同比增长9.15%，高于A股平均水平。

广东上市企业的平均研发投入
领跑全国。数据显示，上半年 A 股
上市公司总投入高达 0.75 万亿元，
广东上市企业的研发投入占据了A
股总研发投入的19.63%。研发投入
最高的为比亚迪，上半年研发投入为

201.77 亿元，紧随其后的是中兴通
讯，研发总投入为134.29 亿元，美的
集团以76.63亿元排在第三位。

上市企业的研发费用占其营业
收入的比例平均达到了3.50%，整体
研 发 强 度 超 过 A 股 市 场 的 均 值
2.15%。部分企业研发投入超过营
业收入，今年上半年，云从科技研发
费用为 2.17 亿元，同比增长 9.37%，
占营业收入比例达到 179.69%。不
仅研发强度问鼎广东，更在 A 股上
市公司中位居前列。此外，科思科
技、百奥泰的研发投入总额占营业收
入比例均超过100%。

上市公司的经营情况是经济发展的风向标，
截至8月31日，A股市场上市公司的半年度业绩
披露完毕，上市公司上半年经营情况浮出水面。
近日，中国上市公司协会发布了《中国上市公司
2024年半年度经营业绩报告》（简称《报告》），展

示了上半年我国境内股票市场（沪、深、北三家证券交易所，以下简
称“全市场”）高质量发展的图景。数据显示，今年上半年，全市场
上市公司实现营业收入34.89万亿元，净利润3.13万亿元。其中，
广东地区上市公司表现稳健，上半年合计实现营业收入高达4.94
万亿元，对比上一年同期的4.83万亿元，同比增长2.40%。

上市公司半年报显示，
我国上市公司产业布局、产
品结构、市场拓展持续优化，
向“新”向“绿”、向“数”向

“智”勾勒产业升级新图景。
3032 家 公 司 营 收 正 增 长 ，
4141 家公司实现盈利，占比
78%。创业板、科创板上市
公司上半年营收整体实现近
3%增长。剔除金融行业，实
体上市公司实现营收 30.35
万亿元，净利润1.74万亿元。

整体上看，19 个门类行
业中，17 个行业实现盈利，
9 个行业营收正增长，8 个
行业净利润正增长。制造
业次类行业全部实现盈利，
其中 5 个次类行业营收、净
利润双增长。民营上市公
司表现稳健，营收同比增长
3.34%，成为市场稳定发展
的主力军。

在工业生产领域，上半
年业绩分化明显。上半年，
上游采矿业，电力、热力、燃
气及水生产和供应业净利润

分 别 增 长 1.36% 、17.84% 。
制造业整体利润有所下滑，
其中电子、轻工制造等行业
实现较好增长，净利润增速
超 15%。上半年，制造业资
产 周 转 率 0.32，同 比 降 低
0.02，表明产能利用率有所
下滑。专用设备制造业营收
与 净 利 分 别 增 长 2.73% 和
1.13%。

随着政府促进消费市
场政策的深入实施，消费市
场需求得到有效释放，成为
经 济 增 长 的 重 要 驱 动 力 。
食品饮料、家用电器等多行
业上市公司净利润增长超
8%，农林牧渔行业扭亏为
盈 ，养 殖 业 受 益 于 周 期 回
暖，净利润大幅增长。消费
电子、纺织服饰、汽车等景
气度有明显提升，汽车行业
营收增长超 8%，净利润增
长超 20%。

在线上消费方面，消费
者热情高涨，推动快递单量
保持高增长态势。快递业 5

大上市公司营收总体增速超
过 10%，其中 4 家公司利润
增长超过 20%，线下出行热
度不减，酒店餐饮、旅游、交
通运输等服务业净利润有较
好 恢 复 ，同 比 分 别 增 长
38.01%、13.60%、9.82%，反
映出国内旅游和出行市场的
回暖趋势。

值得关注的是，企业出
海步伐明显加快，全球化布
局加速推进。上半年上市公
司实现海外业务收入3.83 万
亿元，同比增长12.84%，增长
率提升9.93 个百分点。海外
业 务 收 入 占 比 提 升 至
10.98% ，增 长 1.39 个 百 分
点。其中，制造业海外业务
收入增长尤为突出，增长率
为 11.61%，增长率提升 7.57
个百分点，占比 18.91%。上
市公司出海产品从“新三样”
到电子、生物医药等多行业，
形式从单纯产品出口到产业
链出海，在海外市场建立新
的优势。

半年报数据显示，我国
上市公司正通过加大研发投
入、推动技术创新、加速数智
化转型等举措，不断培育新
动能、构建新优势。A 股上
市公司上半年研发投入合计
0.75万亿元，同比增长1.3%，
连续多年保持增长，增速比
上年有所放缓。整体研发强
度2.15%，同比提高0.06个百
分点。创业板、科创板、北交
所研发强度分别为 5.02%、
11.61%、4.87%。战略性新兴
产业、高技术制造业以及计
算机、电子、机械设备等行业
展现蓬勃创新活力，研发强
度达5%以上。比亚迪、中国

建筑、中国移动、中兴通讯 4
家公司研发投入超百亿元，
943家公司研发强度超10%。

新兴技术的迅猛发展，
特别是人工智能、大数据、物
联网等领域的快速迭代，为
消费电子、半导体等行业带
来了全新的发展机遇。今年
上半年，消费电子和半导体
行业上市公司营收分别实现
了 18.98%和 21.68%的增长，
净利润也分别增长了23.75%
和0.40%，展现出强劲的增长
势头。终端消费和网络通信
市场需求回暖，算力基础设
施建设的加速推进，计算机、
通信和其他电子设备制造业

也发展迅猛，营收和净利润
同 比 分 别 增 长 9.68% 和
11.57%。

值得关注的是，数智化
转型的浪潮加速推进，从采
矿、养殖等传统行业到高端
装备、绿色环保等新兴领域，
上市公司纷纷搭建数字化智
能化平台，加快转型升级步
伐。上半年，移动、电信、联
通三大运营商积极推进发展
云计算及算力业务、AI、量子
等新质生产力，进一步提高
5G渗透率，为全社会多产业
数字化提供技术保障，数字
化相关业务收入合计达2643
亿元，同比增长9%。

截至目前，广东地区已有891家
上市公司公布了上半年经营成绩
单，合计实现营业收入4.94万亿元，
对比上一年同期的 4.83 万亿元，同
比增长 2.40%。这一数据仅次于北
京，位居全国 31个统计省区市第二
位。同时，这些企业共实现归属母
公司股东净利润为3953.07亿元。

从盈利面来看，广东上市公司的
表现同样可圈可点。上半年，约有
75.65%的广东上市公司（674 家）实
现了盈利，有463家企业的净利润实
现了同比上涨，占比超过半数，达到
51.96%，相比去年同期有明显提高，
显示出广东上市公司整体盈利能力
的稳步提升。

在营收规模方面，广东上市公司
中不乏行业巨头。上半年，共有 10
家企业营收突破千亿元大关，其中
中国平安以 4949.66 亿元的营收规
模蝉联榜首，同比增长1.26%。比亚

迪、工业富联、美的集团、招商银行
等知名企业也紧随其后，营收分别
为 3011.27 亿 元 、2660.91 亿 元 、
2181.22 亿元、1729.45 亿元。万科
A、保利发展、顺丰控股、立讯精密、
格力电器等企业的营收同样超过千
亿元，共同构成了广东上市公司营
收的“第一梯队”。

净利润方面，招商银行、中国
平安、平安银行等 7 家企业以超
过百亿元的净利润位居净利润榜
单前列。其中，招商银行实现归
属于该行股东的净利润 747.43 亿
元，同比下降 1.33%。中国平安归
属于母公司股东的净利润 746.19
亿元，同比增长 6.80%。值得注意
的 是 ，毅 昌 科 技 、英 集 芯 、飞 荣
达、深水规院、凯中精密等 8 家企
业在净利润增幅上表现突出，同
比增长均超过 10 倍，展现出强劲
的成长潜力。

透视镜
报财

广东国企A股公司
超过九成实现盈利

科创板研发投入再创新高
累计投入超780亿元
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羊城晚报记者 莫谨榕

19个门类行业中17个实现盈利

研发投入连续多年保持增长

广东上市公司营收达4.94万亿元

上市粤企研发强度高于平均水平

文/羊城晚报记者 廖梦君
图/科恒股份官网截图

引领珠海产业转型升级

两次引入国资终成正果

珠海国资欲再起棋局

在上市粤企中，比亚迪研发投入最高 新华社发

上市公司半年报亮相，近八成公司实现盈利

上市粤企研发投入占A股近

科恒股份总部在江门
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