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数据眼

质量发展高
新动能

近日，“卤味一哥”绝味食品开始卖奶茶的消息
冲上了多个平台的热搜。社交媒体上有网友展示出
了绝味鸭脖门头图片，图片显示，一些绝味鸭脖的门
口挂起了横幅，横幅上有“11.9 元购 3 杯原叶奶茶券”
字样。

今年上半年，虽然原材料价格同比有所下降，但
行业整体面临经营压力，龙头企业也同样经受生存考
验。在此背景下，应对经营压力，寻找业绩增量或是

“卤味一哥”绝味食品试水新茶饮赛道的重要背景。
相比之下，近年来新茶饮行业前景向好，引来多

家巨头跨界入局。就连瑞幸咖啡 8 月份也将新品杀
进了奶茶赛道，还主动加入茶饮界“9.9 元大战”。那
么一个做鸭脖子的公司，其机会还有多少？眼看奶
茶行业的竞争已经变得极为激烈，头部企业占据了
绝对份额，新出的品牌进入门槛极高，呈现出明显的
马太效应。绝味鸭脖在卤味上取得成功，其消费人
群与奶茶相比，存在着明显的差异，若想在奶茶市场
取得成功，将面临不小的挑战。

奶茶普遍最被外界质疑的，就是其天生的不健
康要素与人工化成分。作为化解危机的方法，现在
的茶饮巨头品牌无一例外都在健康上不断制造概
念，全力把奶茶变成一种看似纯净无瑕疵的饮料。
比如茶底 0 添加人工香精、整杯 0 反式脂肪酸、牛乳
0 奶精，等等。

那么绝味鸭脖是什么，因为其民间风味加工厂
制造，和现代、天然、健康食品相比几乎是另外一个
跑道。这种距离甚至比可乐和龙井之间的距离还
要大得多。拿卤味品牌去做奶茶，给人的第一印
象，可能就是这个奶茶里应该有腻腻的酱油与辣椒
味才对头。

此外，奶茶行业本质上竞争的是人设和调性，产
品人格化就是要和具体的受众在精神感受上融合一
体的。奶茶尽管动辄二三十元一杯，但是能把工业
灌装饮料的市场抢过去。其原因在于奶茶把手工制
造、场景打造、独特文创融为一体，和年轻群体实现
深度的共情。如果不在乎塑造品牌信仰和身份认
同，只求低价抢客，那就只能蜜雪冰城甜蜜蜜了，难
道绝味也要蜜雪化？

做卤味的鸭脖子大王，其资本和商业嗅觉投向
奶茶，不能说完全没优势。至少，大体上看，都是街
边生意、饮食行业。但饮和食的差别可谓巨大。面
包制造看似简单，但星巴克也不会顺便把咖啡馆变
成面包屋。同样，能做饮料的麦当劳也做不出多变
的奶茶。每一个企业都有核心使命和天生宿命，外
人看起来差不多，内行却知道差得多。做鸭脖子的
品牌无数，但绝味食品不是有独特味道也不至于有
今天的地位，用在奶茶生意上也是一样的。

观众在华为展台参观 新华社发

个人投资者在券商营业部办理开户业务 新华社发
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广东制造业企业在榜单中占据主导地位，占比达60%
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今年，全国工商联组织
开展第26次上规模民营企
业 调 研 ，共 有 9642 家
2023年营业收入5亿元以
上的企业参加，其中营业收
入前500位的企业为2024
中国民营企业 500强。记
者梳理“2024 中国民营企
业 500 强”榜单发现，500
强 企 业 入 围 门 槛 达 到
263.13亿元。在中国民营
企业 500 强榜单中，有 50
家粤企上榜。

评财经辣 羊城晚报财经评论员 戚耀琪

今年的中国民营企业 500 强呈
现哪些特征？由全国工商联发布的
《2024 中国民营企业 500 强调研分
析报告》指出，中国民营企业500强
整体上呈现稳中有进、质效同升的
良好发展态势，像是经营规模稳步
增长、总体效益实现提升、产业结构
持续优化、创新能力不断增强、社会
责任积极履行等。

在营收方面，500 强企业 2023
年营业收入总额为41.91万亿元，户
均 838.22 亿元，较上年增长 5.22%，
有 392 家企业的营收较上年增长，
增幅超过 5%的企业有 285家，增幅
超过 10%的企业有 182 家，阿里巴
巴、恒力集团、华为、荣盛集团、腾
讯、比亚迪、盛虹集团、魏桥创业集
团、吉利控股集团位居营收前九位。

千亿“俱乐部”表现如何？营收
超过1000亿元的企业有97家，较上
年增加 2 家；超过 5000 亿元的有 9
家，较上年增加1家。在“千亿俱乐
部”中，营收增幅超过 5%的企业有
60 家，增幅超过 10%的企业有 40
家，增幅超过 20%的企业有 18 家，
更有30家民营企业500强入围今年
的《财富》世界500强榜单。

500强企业的资产总额为49.85
万亿元，户均996.94亿元，较上年增
长 7.64%；资产超过 1000 亿元的企
业有 89 家，较上年增加 3 家；超过
5000 亿元的有 15家，较上年增加 4
家。有 386 家企业的资产较上年增
加，其中，增幅超过5%的企业有270
家，增幅超过10%的企业有163家。

在效益方面，500强企业税后净
利润总额达到 1.69 万亿元，户均
33.85 亿元，较上年增长 2.97%。其
中，税后净利润超过50亿元的企业
有74家，超过100亿元的企业有34
家，超过200亿元的企业有15家；税
后净利润同比实现增长的企业有
268家，增幅高于平均水平的企业有
241家。

500强企业的平均销售净利率、
平均净资产收益率分别为 4.04%、
10.09%，有 23个行业的销售净利率
高于平均水平、有 25个行业的净资
产收益率高于平均水平，主要涉及
软件和信息技术服务业、医药制造
业、专用设备制造业等。有 119 家
企业的销售净利率高于上年水平，
有 220家企业的净资产收益率高于
上年水平。

营业收入、净利润的“量”持续提
升，500强企业同时也更愿意花钱提

“质”。
作为科技创新的主体，民营企业

在研发领域不断加码。500强企业实
际填报的研发费用总额为 1.05 万亿
元，研发人员总数 102.38 万人，平均
研发经费投入强度 2.66%。其中，研
发费用超过10亿元的企业有159家，
超过 50 亿元的企业有 33 家；超过
100 亿元的企业有 17 家，涉及计算
机、通信和其他电子设备制造业，互
联网和相关服务，汽车制造业等 5个
行业。

500 强企业累计拥有 66.67 万件
有效专利，较上年增长9.39%，国内有
效专利数量增长 8.86%、国际有效专
利数量增长13.61%；主导或参与的国
际标准 2.99 万项，在“企业标准信息
公共服务平台”公开标准 1.13 万项；
国内有效商标注册量 22.75 万件，中
国驰名商标 564件，国外有效商标注
册量7.66万件，马德里国际商标注册
量2.72万件。

在抓研发练内功的同时，500 强
企业也在加快数字化、绿色化转型发
展，60%以上的企业通过应用数字化

产品和服务、依托专业数字化服务
商、推进智能制造等途径实施数字化
转型；84.20%的企业采取应用绿色低
碳技术与设备、引进培养专业人才、
推动产业链绿色协同发展等措施推
进绿色低碳转型。

新技术的兴起带来了新的市场和
机遇，500强企业还在积极调整优化
产业布局，72.20%的企业通过开拓新
场景、布局新兴赛道、孵化新业态新模
式等多种方式发展新兴产业和未来产
业。以广东为例，亿航智能、小鹏汇
天、大疆、丰翼科技等民营企业，正共

同打造大湾区低空经济产业高地，催
生出物流配送、城市治理、空中通勤、
应急救援等低空经济新场景。

与之对应，作为经济运行晴雨表
的税收数据，也反映出国内民营经济

“领头羊”的高质量发展。500强企业
的纳税总额达到1.29万亿元，较上年
增长3.11%，纳税额超过10亿元的企
业有 244 家。此外，民营企业 500 强
的拥有的高新技术企业、科技型中小
企业、国家级专精特新“小巨人”企业
的数量较上年分别新增 118 家、52
家、87家。

推动经济向高质量发展，需要民营企业和民营
企业家有新的更大作为。民营企业500强如何显担
当？以就业为例，500 强企业吸纳就业 1065.75 万
人，户均2.13万人，就业人数超过1万人的企业数量
244家，占比48.80%，超过5万人的企业数量48家，
占比 9.60%；互联网和相关服务行业的企业就业人
数最多，达121.23万人，占就业总人数的11.38%。

在增加就业以外，一批企业在改善民生上持续
发力。500 强企业中，67%的企业参与“万企兴万
村”行动，助力巩固脱贫攻坚成果和乡村振兴；
85.80%的企业参与了各种形式的社会捐赠活动。在
推进环境、社会和公司治理方面，47.20%的企业已规
范披露ESG信息；在信用建设方面，92.40%的企业
积极培育诚信文化，84.00%的企业已建立完善信用
制度。

作为民营经济大省，粤企如何显担当？在 500
强榜单中，有50家粤企上榜，其中，12家企业营收破
千亿，分别是华为、腾讯、比亚迪、万科、美的、顺丰、
格力、TCL科技、TCL实业、神州数码、海大集团、唯
品会。像是由农业农村部与腾讯公司签署的《“耕耘
者”振兴计划》战略合作协议，3年投入5亿元，人才
培训计划落入全国31省份的5.4万多个村庄。

“2011 年以来，华大在河北省、黑龙江省、天津
市、广东省深圳市、湖南省长沙市、内蒙古鄂尔多斯
市等多地政府支持下，率先对适龄人群开展基因检
测民生筛查项目。”华大集团党委书记、董事杜玉涛
举例，宫颈癌基因筛查700万余人次、新生儿遗传性
耳聋检测640万余人次等，挽救了许多生命。

来自广东省工商联的数据也进一步印证了民营
企业的担当：近年来，全省民营企业积极参与“百会
助百县”“万企兴万村”行动，省工商联115家省级商
会与 109 个县（市、区）完成结对共建签约，1120 家
市县级商会与 1022 个镇（村）建立结对共建，全省
5521家民营企业结对帮扶4457个村，实施帮扶项目
7134个，投资金额119.5亿元，捐赠资金29亿元。

从产业结构看，民营企业500强更加专注实业，
制造业企业数量占500强比例为 66.40%，占比连续
3年实现提升。其中，72.20%的企业通过开拓新场
景、布局新兴赛道、孵化新业态新模式等多种方式发
展新兴产业和未来产业。在坚持制造业当家的广
东，制造业企业在榜单中占据主导地位，50家企业
中有30家属于制造业，占比达60%。

根据《报告》，在研发投入榜单中，华为、腾讯、比
亚迪位列前十，腾讯连续两年蝉联互联网行业研发
投入第一。公开数据显示，华为和腾讯的科技研发
及创新投入一直领跑全国民营企业。华为是目前累
计获得中国授权专利最多的企业，截至 2023 年年
底，华为在全球共持有有效授权专利超过 14万件，
累计公开专利已经超过33.6万件，在全球 ICT领域，
尤其是5G方面，积累了大量的创新成果。

做鸭脖子干起奶茶生意
跨界经营真有这么好玩？

部分获利盘仍在兑现，沪指险守3200点
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10月 15日，市场震荡下挫，创业板指领跌。早盘三大指数集体低开
高走，一度翻红，之后集体下跌。截至收盘，沪指跌2.53%，报 3201.29
点，深成指跌 2.53%，报 10066.52 点，创业板指跌 3.22%，报 2085.99
点。展望后市，市场人士认为，国庆假期积累的部分获利盘仍在兑现，伴
随着一揽子超预期政策出台，市场中期仍存在向上的动力。

板块方面，昨天电商、游
戏、军工、ST等板块涨幅居前，
油气、证券、工业金属、煤炭等
板块跌幅居前。

整体来看，昨天个股跌多
涨少，全市约 800 只个股上涨，
超过4400只个股下跌。沪深两
市全天成交额 1.63 万亿元，较
上个交易日缩量2.05亿元。

此前，股市经历了一波拉
升翻红。近期，重磅利好消息
持续传来，一揽子增量政策“组
合拳”持续显效。中国人民银
行发布的金融统计数据显示，
今年前三季度我国人民币贷款
增加16.02万亿元，其中企（事）
业 单 位 贷 款 增 加 13.46 万 亿
元。社会融资数据显示，前三
季度我国社会融资规模增量累
计为 25.66 万亿元，比上年同期
少 3.68 万亿元。9 月末社会融

资规模存量为 402.19 万亿元，
同比增长8%。

“前三季度的数据显示，贷
款保持稳定增长，流动性合理
充裕，有助于支持经济持续回
升向好。”中国民生银行首席经
济学家温彬表示，9 月份，信贷
投放、政府债发行是支撑社融
增长的主要力量。

在一轮“狂飙”之后，A 股
市场近日遭遇了震荡。后市将
如何演绎？分析人士指出，除
了外部扰动，10月 15日的调整
另一原因是资金的短期博弈，
国庆假期积累的部分获利盘仍
在兑现，当前市场波动仍然较
大，未来指数或存在波幅收窄
的过程，伴随着货币、房地产、
资本市场等一揽子超预期政策
出台，市场中期仍存在向上的
动力。

中金公司表示，近期市场
大 幅 上 涨 后 显 现 波 折 ，基 本
面 可 能 成 为 交 易 重 点 ，预 计
三季报好于预期的公司及行
业将成为市场阶段主线。把
握基本面拐点以及修复弹性
可 能 是 当 前 重 要 的 投 资 思
路 。 中 信 证 券 认 为 ，预 计 行
情将逐步从资金面情绪驱动
转 换 至 基 本 面 验 证 驱 动 ，行
情特征将从脉冲式涨跌换挡
至企稳慢涨。

银河证券表示，考虑到目
前管理层对经济刺激的决心较
强，即便国庆节后市场波动加
剧，但成交量维持在万亿元以
上，两融余额快速回升，近期的
调整将是短期涨幅过大的技术
性调整。从短期维度来看，在
市场预期被正式扭转前，连续
上行的可能性较低。

10月 15日，北向资金三季
度持股数据公布，这是沪深港
通机制调整后，北向资金季度
持股数据首次公布。

万得数据显示，截至今年
三 季 度 末 ，北 向 资 金 共 持 有
3341 只 个 股 ，合 计 持 股 量 约
1323.12 亿 股 ，持 股 总 市 值 约
2.41万亿元。

数据显示，海外资金正加
速涌入中国资产。与北向资金

日频数据停更前的8月 16日相
比 ，北 向 资 金 持 股 量 增 加 约
72.12 亿股；持股量增加且股价
整体上涨，北向资金三季度末
持股市值较8月 16日的 1.91 万
亿元增加近 5000 亿元，持股市
值创出一年多新高。“聪明钱”
北向资金的加仓意味着外资对
中国市场的信心增强，看好 A
股市场的未来表现。

具体来看，截至9月 30日，

北向资金的第一大重仓行业为
电力设备行业，第一大重仓股
为贵州茅台。此外，截至 9 月
30 日，北向资金十大重仓股分
别为贵州茅台、宁德时代、美的
集团、长江电力、招商银行、迈
瑞医疗、中国平安、汇川技术、
国电南瑞、紫金矿业。其中，对
贵州茅台持仓市值超过1500亿
元，对宁德时代持仓市值超过
1200亿元。

经历了国庆假期前后的大涨行情后，
各路资金也借道 ETF“上车”。据财联社
消息，多家券商国庆假期以来新开户的投
资者中，持有 ETF 基金的新客占比两三
成，较此前有明显提升。

市场中，股票型ETF尤其受追捧，10
月 8日，全市场股票型ETF总规模首次突
破3万亿元关口。

值得注意的是，10月15日，首批十只中
证A500ETF重磅上市。其中，富国基金、
华泰柏瑞基金、摩根资产管理、泰康基金、
招商基金旗下中证A500ETF于上交所上
市，国泰基金、嘉实基金、景顺长城基金、
南方基金、银华基金旗下中证A500ETF于
深交所上市。

万得数据显示，截至收盘，首批十只
中证A500ETF累计成交额达到 108.87 亿
元。其中，国泰中证 A500ETF 成交额位
居第一，达31.53亿元，在宽基ETF中也位
居前列，换手率超过 160% ；南方中证
A500ETF、华泰柏瑞中证 A500ETF 成交

额紧随其后，均超过10亿元；摩根资产管
理、银华基金、招商基金、景顺长城基金、
嘉实基金、富国基金旗下中证 A500ETF
成交额分布在6亿元至10亿元之间；泰康
中证A500ETF成交额不足4亿元。

摩根资产管理认为，资金的实质性注
入正在积极改变市场的流动性状况，这释
放出积极的信号。尽管短期市场出现调
整，但随着资金的持续流入和政策的引
导，市场有望迎来可持续的稳健发展。投
资者可以保持信心，关注市场的长期趋
势，力争把握投资机会。

今年以来，ETF简直迎来了“泼天的富
贵”。Choice数据显示，今年前三季度，投
资于A股市场的790只股票ETF，资金净流
入额合计为7839.38亿元，已经远超去年全
年的5106.77亿元。前三季度，巨无霸ETF
涌现，如近日华泰柏瑞沪深300ETF总规
模超过4302亿元，成为A股首只四千亿元
级股票ETF；南方中证500ETF成为第六只
规模突破千亿元的ETF。

大企业也有大担当“能”C

高“研”值向新而行“质”B营收净利多指标向好“量”A
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A 市场中期仍存向上动力

B 北向资金持股市值暴涨

C 股票型ETF尤其受追捧


